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IMAE de junio del 2024

En junio del 2024 la produccion del pais, medida con la serie tendencia ciclo del
IMAE? creci6 4,4 % en términos interanuales; el régimen definitivo registré un
aumento de 3,8 % y el régimen especial de 9,3 %.

El crecimiento interanual en junio del indice Mensual de Actividad Econdémica
(IMAE) fue de 4,4 %? (Gréafico 1). Esto significa una desaceleracion de 1,9
puntos porcentuales (p.p.) con respecto al mismo mes de 2023, cuando el IMAE
alcanzo la mayor tasa de crecimiento en el afio. El incremento medio de la
actividad econdmica en el primer semestre del 2024 se ubica en 4,3 %, inferior
en 1,1 p.p. al del mismo periodo del afio previo.

Gréfico 1. indice mensual de actividad econémica por régimen
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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1 El andlisis esta basado en la serie tendencia ciclo, salvo indicacion de un tratamiento estadistico
diferente.

2 El crecimiento interanual de mayo se actualizé de 4,1 % a 4,4 % debido a la actualizaciéon de
las fuentes de informacion y de las series al incorporar las nuevas observaciones.
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La actividad econdmica en junio se caracterizé por lo siguiente:

El régimen definitivo (RD) crecio6 3,8 % en términos interanuales, similar
al del primer semestre del 2024; ademas, explica el 69,4 % del aumento
del IMAE en el mes. Cabe sefalar que nueve de las quince actividades
del RD crecen mas respecto al mismo mes del afio anterior, entre ellas,
el comercio, las actividades financieras y el transporte. Otras industrias
como la agricultura y la construccion tuvieron un desempefio menos
favorable y su impacto se reflejé6 en un aumento del RD inferior al de
junio del afio anterior.

La produccion de los regimenes especiales (RE) creci6é en junio 9,3 %
interanualmente —con una aceleracién de 0,6 p.p. con respecto a mayo
del 2024—, debido a las mayores exportaciones de implementos
médicos, servicios administrativos, pruebas de laboratorio para analisis
de calidad, servicios de desarrollo de software y soporte técnico de
tecnologias de informacién. El crecimiento del conjunto de empresas de
los RE es inferior al de junio del afio anterior (20,1 %), situacion
previsible, dado el excepcional aumento de su produccién a partir del
tercer trimestre del 2022.



Evolucion del IMAE por
actividad econédmica

La mayor produccion proviene principalmente de la manufactura, los servicios
profesionales, la construccion y el comercio.

En junio del 2024, la expansion de la produccion se sustenta principalmente en
la evolucion de la manufactura, los servicios profesionales, la construccién y el
comercio (Cuadro 1).

Cuadro 1. indice mensual de actividad econémica de junio del 2024
Tasa de variacion interanual y contribucion porcentual a la tasa de crecimiento interanual

Tasa de variacion

interanual
Manufactura Il 6,4
Profesionales y administrativas Il 5,5
Construccion 7,4
Comercio 438
Financieras y seguros [l 7,0
Transporte y almacenamiento Il 6,6
Informacion y comunicacion Il 6,2
Inmobiliarias Il 48
Hoteles y restaurantes Il 438
Electricidad, agua Il 53
Ensefanza y salud [l 0,8
Administracion publica gg 2.1
Otros servicios Il 1,5
Minas 2,7
Agropecuario Il -1,7

Fuente: BCCR.
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Por actividad econémica destaca lo siguiente:

& Actividad agropecuaria

La produccion de la actividad agropecuaria presenta una caida de 1,7 %
(Gréfico 2). La contraccién de junio obedece, fundamentalmente, a la
reduccién en la producciéon de banano?®, parcialmente compensada por

la mayor produccion destinada a la demanda interna de pollo, leche y
huevos.

Gréfico 2. indice mensual de actividad agropecuaria IMAGRO)

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

3 La reduccion en la exportacion de banano responde en parte a un efecto base, dado el buen

desempefio en el 2023 cuando registro valores exportados que superaron en 14,1 % al promedio
del 2019 al 2022.
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4. Manufactura

ll El incremento de la produccion de la manufactura en junio fue de 6,4 %, y
continta con la aceleracion mensual observada desde febrero del presente
afio. La mayoria de las actividades de esta industria crecen mas en
comparacion con el mismo mes del afio anterior (Cuadro 2).

La actividad manufacturera de los RE aumenté 11,6 % en junio. Este
incremento en la produccion se asocia a las mayores ventas al exterior de
productos como: i) implementos médicos (19,2 %), entre ellos, valvulas
cardiacas y catéteres, ii) productos alimenticios con un repunte tras el
descenso en el mismo periodo del afio anterior y iii) materias primas de origen
textil como hilos. Este buen desempefo fue parcialmente atenuado por la
caida en la categoria de productos metélicos, en especial la menor
produccién de tubos de acero.

La produccion de la manufactura del régimen definitivo en junio (1,5 %,
Cuadro 2) presentd una mejoria en relacién con el mismo mes del afo
anterior, explicada por la industria alimentaria*, el papel para embalaje, los
productos de hierro, acero y vidrio.

Cuadro 2. indice mensual de actividad manufacturera (IMAM)
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Régimen / producto Junio/2023 Junio/2024 Cambio p.p.
Definitivo 0,2 1,5 1,3
Productos alimenticios diversos 0,5 3,3 28
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero -10.6 -1.4 92
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales -1,2 0,8 2.0
Sustancias quimicas y productos quimicos del petréleo 27 2.7 -5.4
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipo -4.9 1.4 6,3
Otras industrias manufactureras 1,9 1.3 -06
Regimenes Especiales 19,0 11,6 -7.4
Productos alimenticios diversos -7.4 59 13,3
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 3,3 17,4 14,1
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales 12,2 3,0 9,2
Sustancias gquimicas y productos gquimicos del petrdleo are 3,6 -34.3
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipo -111 57 54
Implementos médicos y dentales 28,2 19,2 9.0
Otras industrias manufactureras 47,9 4.3 -43.6
Industria manufacturera 6,7 6,4 -0,3

Fuente: BCCR.

4 Figuran los productos como la carne, azucar, panaderia, frutas y legumbres en conserva,
productos de molineria y las bebidas.
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@ Construccion
El crecimiento interanual en junio de la industria de la construccion fue
7,4 %, inferior al significativo incremento (24,5 %°) del mismo mes del afio
previo. En junio del 2024 destaca la mayor ejecucion de obras con destino
privado, con un crecimiento de 7,8 %.

Los proyectos no residenciales (principalmente naves industriales, edificios
de oficinas y parqueos) explican la evolucién de la construccién con destino
privado; también contribuyé la edificacion de viviendas de interés social.

La construccién con destino publico se redujo 1,6 % debido principalmente
a: i) la caida en la ejecucién de obras viales por parte de municipalidades,
Consejo Nacional de Vialidad y del Ministerio de Obras Publicas y
Transporte y ii) menores obras de infraestructura hospitalaria y de
acueductos y alcantarillados. Lo anterior fue levemente compensado por el
incremento en proyectos de generacion eléctrica.

Eﬁ Comercio y reparacion de vehiculos

En junio, la actividad de comercio y reparacién de vehiculos creci6 4,8 %
(Grafico 3). Destaca la venta de vehiculos (con un aumento del 22,7 %) y
la de productos eléctricos y farmacéuticos.

5 En junio del 2023 destaco la construccién con destino privado debido principalmente a los
proyectos de edificios de apartamentos y viviendas para grupos de ingresos altos. Ademas,
aumento la construccién de proyectos no residenciales; tales como edificios de oficinas, locales
comerciales y bodegas.



25

20

15

10

0

BANCO
CENTRALDE
COSTA RICA

®m Junio/2023
m Junio/2024

22 3,1

Alimentos,
bebidas y
tabaco

Gréfico 3. indice mensual de la actividad comercial (IMAC)

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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El crecimiento interanual del agregado de los servicios en junio del 2024 fue
4,4 %, similar al mismo mes del afio previo (Cuadro 3). El incremento fue
impulsado en mayor medida por los servicios profesionales, financieros,
transporte y los servicios de informacién y comunicacion.

Cuadro 3. indice mensual de la actividad de servicios
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Actividades Junio/2023 Junio/2024  Cambio p.p.
Electricidad y agua 0.2 53 51
Transporte y almacenamiento 44 6,6 22
Hoteles y restaurantes 34 48 14
Informacién y comunicaciones 3,9 6,2 23
Financieras y seguros 25 7.0 45
Inmabiliarias 11 48 37
Profesionales y administrativas 121 55 6,6
Administracién publica -0,3 2.1 24
Ensefianza vy salud 26 0,8 -1,8
Qtros servicios 3,1 15 -16
Servicios 4,5 44 -0,1

Fuente: BCCR.
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Los servicios profesionales crecieron 5,5 % interanualmente y tienen el mayor
aporte a la variacion del agregado de los servicios (27,3 %, Gréfico 4). El
aumento de los servicios profesionales fue determinado por las empresas del
RD con un aporte de 55,4 %, principalmente de servicios de publicidad, alquiler
de vehiculos y agencias de viajes. Por otro lado, el aumento de los servicios de
empresas ubicadas en el RE (6,8 %) se explica por las mayores exportaciones
de servicios administrativos a empresas y de pruebas de laboratorio para
analisis de calidad, lo cual fue atenuado por la reduccion en la oferta de servicios
de investigacion y desarrollo, oficinas principales y disefio técnico.

Gréfico 4. indice mensual de la actividad de servicios
Contribucion porcentual a la tasa de crecimiento interanual de los servicios en junio del 2024

Profesionales y administrativas _ 27,3
Financieras y seguros _ 15,7
Transporte y almacenamiento _ 13,1
Informacién y comunicacion _ 12,2
Inmobiliarias _ 11,4
Hoteles y restaurantes - 7,5
Electricidad y agua - 51
Ensefianza y salud - 3,4
Administracién publica . 2,6
Otros servicios . 1,7
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Fuente: BCCR.

Los servicios financieros crecieron 7,0 % (segunda actividad con mayor
contribucién a la tasa de crecimiento del agregado de los servicios), debido al
dinamismo observado en los servicios bancarios y de seguros.

La actividad de transporte y almacenamiento alcanzé una variaciéon interanual
de 6,6 % impulsada por: i) transporte de taxis, ii) transporte de carga, por los
flujos de mercancias vinculados al comercio exterior y iii) servicios de apoyo al
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transporte con una tasa de variacion interanual de 11,1 %, ante la mayor
movilidad de mercancias y el ingreso de turistas por via aérea.

Los servicios de informacion y comunicacion crecieron 6,2 %. La mayor
produccion esta asociada al comportamiento de las exportaciones de servicios
informaticos de los regimenes especiales, en las cuales destaca: i) soporte
técnico, con tasas de variacion de dos digitos y, ii) un repunte significativo en el
desarrollo de software y consultoria informatica. Ademas, resalta la mayor
actividad productiva de los servicios de salas cinematogréficas y de servicios de
televisién convencional.

Los servicios inmobiliarios crecieron 4,8 % y acumulan diez meses de
aceleracion interanual, influido por la mayor actividad de las administradoras de
los parques de zona franca. También continta el repunte de los alquileres del
RD.

La produccién de servicios de hoteleria y restaurantes crecié interanualmente
4,8 %, principalmente en: i) hoteles de zonas costeras y en algunas zonas de
montafa, ii) restaurantes en el Gran Area Metropolitana, especialmente en
cadenas de comida rapida vy, iii) eventos empresariales en instalaciones
hoteleras.

La produccion de electricidad y agua crecié un 5,3 %, debido a la mayor
demanda de servicios eléctricos por parte del comercio, hoteles, hospitales,
escuelas y la manufactura.

Finalmente, el grupo denominado “otros servicios” aumenté 1,5 %, con
comportamientos disimiles seguin las ramas de actividad. El aumento de las
actividades deportivas y de esparcimiento (10,6 %) fue parcialmente
contrarrestado por la reduccion en la produccion de los servicios de reparacion
de computadoras, salones de belleza y el lavado de prendas.
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